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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: รัฐมนตรคีลังเตอืน 

ธปท. ใหร้ะมัดระวังการพจิารณาขึน้ดอกเบีย้ 

ขณะทีผู่ว้่า ธปท. ยังคงจุดยนืสนับสนุนการ

ขึ้นดอกเบี้ยหนึ่งครั ้ง ดา้นยุโรปร่างแผน

ขอ้ตกลง Brexit ผ่านการตกลงในหลักการ

ระหวา่งหัวหนา้เจรจาทัง้สองฝ่าย  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความคบืหนา้ของ

สถานการณ์ Brexit เป็นปัจจัยขับเคลื่อน

ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนหลักเมื่อวานนี้ 

เนื่องจากคณะกรรมาธกิารยโุรปเห็นชอบร่าง

แผนขอ้ตกลง Brexit ท าใหเ้งนิปอนดแ์ข็งคา่

ขึน้ 0.77% ขณะที่ดัชนีค่าเงนิดอลลาร ์

ไมเ่ปลีย่นแปลงเนื่องจากเป็นวันหยดุในชว่ง

เทศกาลขอบคณุพระเจา้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 

32.99  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซือ้ เดือนพฤศจกิายนของยูโรโซน 

และสหรัฐฯ และจดีพีเียอรมนีไตรมาสที ่3 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 22-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 275.28 0.39 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 890,801 -78,205 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Nov 1.29 1.47 1.61 1.71 1.89 2.03 2.29 2.50 2.73 2.99 3.13 3.21

Change (bps) 0.10 -1.05 -1.32 -0.52 -0.42 -1.82 -0.04 -0.90 1.77 -0.35 -0.98 -0.67

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Nov 1.52000 1.54905 1.57320 1.61285 1.75398 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

22-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 22-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Nov 1.95166 1.42855 1.51639 1.65715 21-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-Nov Bid/Ask 1.54/1.57 1.76/1.79 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐัมนตรคีลงัเตอืน ธปท. ใหร้ะมดัระวงัการพจิารณาขึน้ดอกเบีย้ ขณะทีผู่ว้่า ธปท. ยงัคงจุดยนื
สนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้หนึง่คร ัง้ โดยนายอภศัิกดิ ์ตันตวิรวงศรั์ฐมนตรกีระทรวงการคลังกลา่ววา่การขึน้
ดอกเบีย้นโยบายจะสง่ผลกระทบต่อเสถยีรภาพทางการเงนิของประเทศ อาท ิการไหลออกของเงนิทุน และ
การแข็งค่าขึน้ของเงนิบาท รวมถงึผลกระทบต่อแนวโนม้การลงทุนในระยะต่อไป โดยเตือนว่าการปรับขึน้
ดอกเบีย้เพยีงเพือ่ตามธนาคารกลางอืน่ๆ นัน้เป็นวธิกีารทีไ่มเ่หมาะสม โดยค าแถลงเกดิขึน้หลังจากทีน่ายวริไท 
สันตปิระภพ ผูว้่า ธปท. ใหค้วามเห็นว่าการคงดอกเบีย้นโยบายในระดับต ่านานเกนิไปไดส้่งผลใหเ้กดิการ
ประเมนิความเสี่ยงที่ต ่าเกนิจริงซึง่เกดิจากพฤตกิรรมแสวงหาผลก าไรของนักลงทุน และการคงดอกเบี้ย
นโยบายทีต่ ่ามากนัน้ไม่จ าเป็นอกีต่อไป โดนกล่าวว่าการขึน้ดอกเบีย้จะไม่ต่อเนื่อง เนื่องจากตอ้งพจิารณา
แนวโนม้เศรษฐกจิกอ่นหลังจากปรับขึน้ครัง้แรกแลว้ 

• รา่งแผนขอ้ตกลง Brexit ผา่นการตกลงในหลกัการระหวา่งหวัหนา้เจรจาท ัง้สองฝ่าย โดยประธาน
คณะมนตรียุโรป นายโดนัล ทัสคป์ระกาศว่าร่างแผนการเจรจาขอ้ตกลงของการออกจากสหภาพยุโรปของ 
สหราชอาณาจักรนัน้ไดผ้า่นการอนุมตัใินหลักการแลว้ โดยสมาชกิ 27 ประเทศจะน ารา่งไปพจิารณาตอ่ เพือ่น า
กลับมาลงคะแนนเสยีงอนุมัตใินการประชมุสหภาพยโุรปรอบพเิศษวันอาทติยน์ี้ 

• บนัทกึการประชมุธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี และหวัหนา้ฝ่ายเศรษฐกจิของอซีบีกีงัวลตอ่ความเสีย่ง
เศรษฐกจิยูโรโซนและอติาลมีากขึน้ โดยบันทกึการประชมุนโยบายการเงนิเดอืนตุลาคมชีว้า่คณะท างาน
เล็งเห็นถงึความไมแ่น่นอนและความเปราะบางของเศรษฐกจิในยโูรโซนมากขึน้ และหัวหนา้ฝ่ายเศรษฐกจิของ
อีซีบีนายปีเตอร์ แพรทกล่าวเมื่อวานนี้ว่า ภาวะการเงนิของอติาลีนั้นตงึตัวมากเกนิไปส าหรับประเทศที่
เศรษฐกจิออ่นแอและเงนิเฟ้อต า่อยา่งอติาล ีอยา่งไรก็ด ีนายแพรทกลา่ววา่อซีบีจีะไมอ่อกนโยบายแทรกแซง
หากไมเ่ห็นผลกระทบจากอติาลขียายวงกวา้งไปยังประเทศสมาชกิอืน่ๆ ทัง้นี้ หากเกดิผลกระทบดังกลา่วการ
ใชน้โยบายเขา้ซือ้สนิทรัพยใ์นประเทศทีป่ระสบปัญหานัน้น่าจะเหมาะสม ความเชือ่ม ัน่ของผูบ้รโิภคยโูรโซน
ลดลงในเดอืนพฤศจกิายน โดยลดลงมาอยูท่ี ่-3.9 จาก -2.7 ในเดอืนกอ่น ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่-3.0 
และเป็นระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนมนีาคม 2017 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.89% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีปรับสงูขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.73% ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกสทุธจิาก

ตลาดตราสารหนี้ไทยเมื่อวานนี้คิดเป็นมูลค่า 2.2 พันลา้นบาทตลาดสหรฐัฯ หยุดท าการเนื่องในวนั

ขอบคณุพระเจา้ โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีและอตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.82% และ 3.06% ตามล าดับ 

Daily performance 

Eurozone Consumer Confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1403 ดัชนีคา่เงนิดอลลารไ์มเ่ปลีย่นแปลงเนื่องจากเป็นวันหยดุ

ในเทศกาลขอบคณุพระเจา้ ความคบืหนา้ของขอ้ตกลง Brexit สนับสนุนเงนิยโูร อยา่งไรก็ตาม เงนิยโูรไมไ่ด ้

แข็งคา่มากนัก เนื่องจากตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคของยูโรโซนออกมาต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดและ

ความเห็นของธนาคารกลางยโุรปทีก่งัวลตอ่สถานการณ์รา่งงบประมาณการคลังของอติาล ี

• USD/JPY ลดลง 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.95 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.77% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2877 เนื่องจากความคบืหนา้ของขอ้ตกลง Brexit เมือ่วานนี้ 

คณะกรรมาธกิารยุโรป (อซี)ี เห็นชอบต่อร่างแผนขอ้ตกลง Brexit โดยผูน้ าของยุโรปทัง้ 27 ประเทศมี

ก าหนดลงนามในร่างขอ้ตกลงดังกล่าววันอาทติยน์ี้ อย่างไรก็ตาม ประเด็นของยบิรอลตารท์ีต่อ้งออกจาก

ยุโรปพรอ้มกับสหราชอาณาจักร (ยูเค) อาจท าใหส้เปนไม่ลงนามในร่างดังกล่าวดว้ย และความขัดแยง้

การเมอืงภายในยเูคจะยังคงเป็นปัจจัยกดดันเงนิปอนด ์ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.932 เงนิหยวนออ่นคา่เนื่องจากธนาคารกลางของจนีเพิม่สภาพ

คลอ่งเขา้สูร่ะบบการเงนิตอ่เนื่องถงึ 20 วันท าการ ยาวนานทีส่ดุตัง้แตต่น้ปี 2016 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวตา่งกนั โดยเงนิดอลลารส์งิคโปร ์เงนิรงิกติมาเลเซยี และเงนิเปโซฟิลปิปินส์

อ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ ขณะที่เงนิรูเปียะห์อนิโดนีเซีย เงนิวอนเกาหลี และเงนิดอลลาร์ไตห้วัน

เคลือ่นไหวในทางตรงกนัขา้ม 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.99 USD/THB เคลือ่นไหวในกรอบแคบ โดยเปิดตลาดลดลง 

เนื่องจากมเีงนิทนุไหลเขา้ในชว่งกลางคนืรับขา่วตัวเลขการสง่ออกทีก่ลับมาขยายตัว ทัง้นี้ เงนิบาทปรับตัว

ออ่นคา่มาใกลท้ีร่ะดับ 33.00 
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Morning Daily

Spot 22-Nov-18 21-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.99 32.99 32.98 0.05 33.00 31.80

USD/JPY 112.97 112.95 113.06 -0.10 112.00 112.00

EUR/USD 1.1403 1.1403 1.1384 0.17 1.16 1.17

GBP/USD 1.2876 1.2877 1.2778 0.77 1.30 1.33

USD/CNY 6.932 6.932 6.927 0.07 6.95 6.95

USD/SGD 1.37 1.37 1.37 0.03 1.38 1.38

USD/IDR 14,580 14,580 14,603 -0.16 15,000 15,100

USD/MYR 4.20 4.20 4.19 0.05 4.18 4.17

USD/PHP 52.42 52.42 52.35 0.13 54.00 54.20

USD/KRW 1,129 1,129 1,131 -0.19 1,140 1,131

USD/NTD 30.89 30.89 30.90 -0.02 30.95 30.95

AUD/USD 0.73 0.73 0.73 -0.12 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 1.00 0.99 0.01 0.99 0.99

JPY/THB 29.20 29.21 29.17 0.14 29.46 28.39

EUR/THB 37.62 37.62 37.54 0.21 38.28 37.21

GBP/THB 42.47 42.48 42.14 0.82 42.90 42.29

CNY/THB 4.76 4.76 4.76 -0.03 4.75 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 19, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/11/2018  19/11/2018  20/11/2018  21/11/2018  22/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 439.3 1,697.5 622.7 1,303.7 1,879.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 361.1 1,814.4 334.9 1,364.9 690.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 78.2 -116.9 287.8 -61.2 1,188.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 89.6 723.4 6,935.8 5,768.0 875.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 444.4 109.0 1,604.5 1,768.8 2,879.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -354.8 614.5 5,331.3 3,999.1 -2,004.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 144.1 863.4 2,335.5 5,733.0 309.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 10.0 2,264.1 3,145.3 2,393.2 103.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 134.1 -1,400.8 -809.8 3,339.8 206.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1.7 -938.4 4,306.5 -1,882.9 -1,098.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -140.8 35.2 502.9 9,160.6 489.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -142.5 -903.2 4,809.3 7,277.7 -609.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,591.0

Net Flow (Thailand) -142.5 -903.2 4,809.3 7,277.7 -2,200.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,750.5 182,821.5 187,199.3 185,332.3 182,648.3 -2,684.0 -1,102.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 802,908.0 802,874.7 803,286.2 811,745.5 812,075.3 329.8 9,167.3

Total Holding (Thailand) 986,658.6 985,696.3 990,485.4 997,077.8 994,723.6 -2,354.2 8,065.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,591.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


